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解读《关于保险公司开展个人养老金业务有关事项的通知》 

2022 年 11 月 24 日   养老金部 

 

一、 政策要点总结及解读 

《通知》明确了保险公司开展个人养老金业务的条件以及具体产品等要求，要求保

险公司应当落实个人养老金制度要求，提供简明易懂、安全稳健、长期保值增值的商业

养老保险，健全客户权益保护机制，满足人民群众日益增长的多样化养老需求。 

 

1. 保险公司业务准入条件 

保险公司开展个人养老金业务需要满足七个条件： 

（1）上年度末所有者权益不低于 50 亿元且不低于公司股本（实收资本）的 75% 

（2）上年度末综合偿付能力充足率不低于150%、核心偿付能力充足率不低于75%； 

（3）上年度末责任准备金覆盖率不低于 100%； 

（4）最近 4 个季度风险综合评级不低于 B 类； 

（5）最近 3 年未受到金融监管机构重大行政处罚； 

（6）具备完善的信息管理系统，与银行保险行业个人养老金信息平台实现系统连

接，并按相关要求进行信息登记和交互； 

（7）银保监会规定的其他条件。 

据测算，大约 30 家保险公司可以经营个人养老金业务。 

 

2. 养老保险公司开展业务条件有一定豁免 

养老主业突出、业务发展规范、内部管理机制健全的养老保险公司，可以豁免第一

款关于上年度末所有者权益不低于 50 亿元的规定。这是政策对于部分规模较小的养老

保险公司的倾斜和鼓励。 

 

3. 两类产品，产品范围扩大，种类调整 

保险公司开展个人养老金业务，可提供年金保险、两全保险，以及银保监会认定的

其他产品（以下统称“个人养老金保险产品”）。 

从此规定看出，纳入个人养老金投资的保险产品范围扩大了，不限于之前试点的税
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延商业养老保险和专属商业养老保险。同时，税延商业养老保险中的 c类产品为投连险，

按此规定，不在可投范围内。 

年金保险的主要特征是对冲长寿风险，亦称“养老金保险”。按保险合同规定，投保

人汇总交付保险费，直到被保险人到达规定退休年龄；保险人对已退休的被保险人按期

或一次给付保险金，当被保险人死亡或已一次给付全部保险金，保险终止。目前市场上

的商业养老年金保险产品有定期和终身两种，其中定期型产品可保至 80岁，甚至 88岁，

终身型产品则保至被保险人身故为止。 

两全保险，又称生死合险，是指被保险人在保险合同约定的保险期间内死亡，或在

保险期间届满仍生存时，保险人按照保险合同约定均应承担给付保险金责任的人寿保险。 

 

4. 对产品提出进一步要求 

个人养老金保险产品应当符合以下要求： 

（1）保险期间不短于 5 年； 

（2）保险责任限于生存保险金给付、满期保险金给付、死亡、全残、达到失能或护

理状态； 

（3）能够提供趸交、期交或不定期交费等方式满足个人养老金制度参加人交费要

求； 

（4）银保监会规定的其他要求。 

 

5. 存量产品可纳入，专属商业养老保险产品明确可以纳入 

保险公司可以通过申请变更保险条款和费率审批或备案的方式，将现有保险产品纳

入个人养老金保险产品。对于已经审批的专属商业养老保险产品，保险公司应当向银保

监会报送上述说明材料，无须另行申请变更保险条款和费率审批。 

 

6. 不能为他人投保 

保险公司不得接受个人养老金参加人使用个人养老金资金账户内资金为他人投保。 

 

7. 保险赔付资金不返回资金账户 

保险公司按照合同约定的因参加人死亡、全残、达到失能或护理状态而支付的保险

赔款，不返回参加人个人养老金资金账户。 
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8. 建立个人养老金业务专区 

与其他参与个人养老金业务的金融机构一样，《通知》规定保险公司应当在自营网

络平台、移动客户端等为个人养老金相关业务建立专区，提供业务咨询、权益查询、信

息披露、消费投诉、教育宣传等服务。 

 

二、 总结与展望 

1. 个人养老金金融机构和产品相关政策的最后一块拼图 

《规定》是最后一个落地的个人养老金配套监管文件。自此，银行、理财、保险、

基金四类个人养老金业务参与机构的相关监管文件已经齐备，只待监管发布试点城市，

正式启动个人养老金制度。 

 

2. 产品范围扩大和调整是最大亮点 

按照此前市场的预测，2018 年开始试点的税延养老保险和 2021 年开始试点的专属

商业养老保险将被纳入个人养老金投资范围。但《规定》将所有符合条件的两全险、年

金险都纳入范围，同时排除了投资风格更为激进的投连险。这无疑让人看到近年来保险

行业的保险要姓“保”的改革思路。 

 

3. 存量的试点产品的处置已现端倪 

《通知》明确了专属商业养老保险产品可以纳入个人养老金产品范围。但对于 2018

年开始试点的税延商业养老保险没有提及。据我们对相关保险公司的调研，税延商业养

老保险已被监管暂停开展新业务，目前来看大概率是未被纳入个人养老金产品范围，该

类产品预计会逐步退出市场。税延商业养老保险的现存业务如何处置还需要拭目以待，

预计可以继续存续。 

 

4. 保险产品的三大相对优势 

目前，四类个人养老金产品已经明确。个人养老金保险产品相较于养老储蓄、养老

理财和公募基金，有其鲜明的特征。简要总结有三点： 

1） 保险责任。保险责任包括生存保险金给付、满期保险金给付、死亡、全残、达

到失能或护理状态，即在上述情况下，会产生保险金给付和赔付； 

2） 保底利率。万能账户目前的保底水平在 2.5%-3.5%，具备一定吸引力，对于其他
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低风险产品造成一定竞争压力； 

3） 对冲长寿风险。年金保险的最大特征就是投保人可以将长寿风险转移给保险公

司，避免出现“人活着、钱没了”的情况。 

 

附 首批个人养老金保险产品名单 

序号 公司 产品（均为专属商业养老保险） 

1 中国人寿 国寿鑫享宝 

2 人保寿险 人保寿险福寿年年 

3 太平人寿 太平岁岁金生 

4 太平养老 太平盛世福享金生 

5 泰康人寿 泰康臻享百岁 

6 泰康人寿 泰康臻享百岁 B 款 

7 国民养老 国民共同富裕 

 


